Statut

KB

~1 Penzijni fond

Clanek 1

Uvodni ustanoveni

Obchodni jméno :Penzijni fond Komercni banky,a.s. (dale jen "penzijni fond").

" zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2865

1.2.

1.3.

1.4.

Sidlo : Praha 2, Vinohrady, Lucemburska 1170/7, PSC: 113 11
Identifika¢ni Eislo : 61 86 00 18.

Povoleni k €innosti udélilo Ministerstvo financi pod €.j. 324/ 62.283 /94 dne 24.11.1994.

Clanek 2

Rozsah &innosti

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

Penzijni fond provozuje penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem ( dale jen "penzijni pfipojisténi") podle
zakona ¢.42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakonu
souvisejicich s jeho zavedenim, v platném znéni (dale jen "zékon").

Penzijni fond shromazduje penézni prostfedky od Ucastnikl penzijniho pfipojisténi (dale jen "uc¢astnik") a
statu poskytnutych ve prospéch Ucastnikl, hospodafi s témito prostfedky a vyplaci davky penzijniho
pfipojisténi podle penzijniho planu.

Jinou ¢innost nez je uvedena v odstavci 2.2. penzijni fond nevykonava.

Pfed uzavienim smlouvy o penzijnim pfipojisténi musi byt kazdy ucastnik seznamen se statutem a penzijnim
planem, které jsou soucasti smlouvy.

Cinnost penzijniho fondu a &innost depozitafe podiéhaji statnimu dozoru, ktery vykonava Ministerstvo financi
a Komise pro cenné papiry.

Clanek 3

Zaméreni a cile investicni politiky

3.1

3.2.

Cilem investi¢ni politiky penzijniho fondu je zajisténi spolehlivého vynosu a kryti narokd na davky penzijniho
pripojisténi.

PFi investovani majetku dba penzijni fond na to, aby byl schopen vyplacet u¢astnikim davky penzijniho
pripojisténi ve vysi a terminech podle penzijniho planu. Za timto u€elem penzijni fond provadi odhady
budoucich narokl na vyplatu davek.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Prostfedky shromazdéné penzijnim fondem mohou byt umistény zejména do:

a) dluhopisu, jejichz emitentem je ¢lensky stat Organizace pro ekonomickou spolupraci rozvoj nebo centralni
banka tohoto statu, a dluhopisu, za které prevzal zaruku ¢lensky stat Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj,

b) dluhopist vydanych Evropskou investicni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo
Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj nebo jinou mezinarodni finanéni instituci, jejiz je Ceska republika
¢lenem,

c) podilovych listt otevienych podilovych fondd,

d) cennych papirt, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu zemé Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj, ktery je povolen pfisluSnym ufadem ¢lenského statu,

e) movitych véci predstavujicich zaruku bezpeéného ulozeni penéznich prostfedkl, kromé cennych papird,

f) nemovitosti poskytujicich zaruku spolehlivého ulozeni penéznich prostfedku a slouzicich zcela nebo
prevazné k podnikani nebo bydleni.

Penézni prostfedky shromazdéné penzijnim fondem mohou byt uloZeny i na vkladovych uétech, vkladnich
knizkach a na vkladech potvrzenych vkladovym certifikatem nebo vkladnim listem, a to u banky nebo
poboéky zahraniéni banky na tzemi Ceské republiky nebo u banky se sidlem na Gzemi &lenskych statt
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj. Vyse takto uloZzenych prostfedkd u jedné banky nesmi
tvofit vice nez 10 % majetku penzijniho fondu nebo 20 000 000 K&, popfipadé ekvivalent této castky v cizi
meéné

odborné péce koupit a prodat jen za nejvysSi cenu, za kterou by jej bylo mozné pfi vynalozeni odborné péce
prodat. SpInéni podminky stanovené v pfedchozi vété je penzijni fond povinen prokazat.

Hodnota cennych papirti vydanych jednim emitentem nesmi tvofit vice nez 10% majetku penzijniho fondu.
Toto omezeni se nevztahuje na dluhopisy uvedené v odst. 3.3 pism. a) a b).

Celkova hodnota movitych a nemovitych véci nesmi tvofit vice nez 10% majetku penzijniho fondu.

V majetku penzijniho fondu nesmi byt vice nez 20% z celkové jmenovité hodnoty cennych papirtl vydanych
stejnym emitentem. Toto omezeni se nevztahuje na dluhopisy uvedené v odst. 3.3 pism. a) a b).

Nejméné 70 % majetku penzijniho fondu musi byt umisténo nebo ulozeno do aktiv znéjicich na ménu, ve
které jsou vyjadfeny zavazky penzijniho fondu vaci ucastnikim. Nejvice 70 % majetku penzijniho fondu
muUze byt umisténo podle odst. 3.3 pism. c) az f). Nejvice 5 % majetku penzijniho fondu muze byt umisténo
jinak, nez je uvedeno v odst. 3.3 pism. a) az f) a v odst. 3.4.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opéni, mize penzijni fond uzavirat pouze za predpokladu, ze
slouzi ke snizovani rizik plynoucich z kurzG cennych papirQ, urokovych mér a devizovych kurzu aktiv
nachazejicich se v portfoliu penzijniho fondu. Pokud Ize tyto obchody uzavirat na vefejném trhu, je penzijni
fond povinen uzavirat je pouze na verejném trhu a dale na regulovanych trzich €lenskych statd Organizace
pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, které jsou povoleny pfislusnym ufadem ¢lenského statu, za
predpokladu, Ze jsou denné ocernovany spolehlivym a ovéfitelnym zplsobem a penzijni fond ma moznost je
kdykoliv zpenézit a uzavrit za jejich trzni hodnotu. Vyporadani téchto obchodl miize provadét pouze banka,
ktera je depozitafem penzijniho fondu.

PFi uplatnéni nakupnich a predkupnich prav vyplyvajicich z cennych papirt a pfi zménach kurzi cennych
papird, zménach ocenéni nemovitosti a movitych véci mohou byt podily uvedené v predchozich odstavcich
prekroCeny nejdéle na dobu Sesti mésicu, béhem které musi byt zabezpeceno rozlozeni rizika podle
predchozich odstavc.

Penzijni fond je povinen neprodlené oznamit Ministerstvu financi a Komisi pro cenné papiry prekroceni
limitd uvedenych v odstavci 3.6. az 3.9.

Penzijni fond nesmi nakupovat akcie jiného penzijniho fondu, vydavat dluhopisy, zaméstnanecké nebo
prioritni akcie a poskytovat pujcky.



3.13. Podle stanov rozhoduje o zamérfeni investicni strategie a politiky pfedstavenstvo.
3.13. Zakladni charakteristika investicni strategie a politiky :

a) Portfolio penzijniho fondu podle druhu aktiv je klasifikovano jako smisené s vyuzitim vSech investi¢nich
moznosti definovanych v odst. 3.3. a 3.4.

b) Zplsob fizeni portfolia je aktivni.

c) Investi¢éni moznosti jsou pribézné vyhodnocovany penzijnim fondem a modifikovany s cilem zajistit
potfebnou likviditu a minimalizovat riziko ztraty jeho hodnoty.

d) Investi¢ni profil penzijniho fondu zohledruje v investi¢énim horizontu predikci budouciho vyvoje zavazkd,
aby byl schopen vyplacet t¢astnikim davky penzijniho pfipojisténi ve vysi a terminech podle penzijniho
planu bez negativniho dopadu na aktivni ucastniky.

e) Penzijni fond stanovuje pro vyhodnocovani vykonnosti portfolia ukazatel (benchmark), kterym je méreno
jeho zhodnocovani. Ukazatel je modelovan na investi¢ni profil portfolia s investi¢ni horizontem respektujicim
model vyvoje budoucich zavazkl penzijniho fondu.

f) Struktura investic penzijniho fondu respektuje limity a omezeni uvedena v odst. 3.6. az 3.9.

g) Penzijni fond vyuziva prubézného vyhodnocovani vyvoje trhl pro modifikaci v tomto ramci s cilem
zvySeni rentability portfolia pfi respektovani rizika bezpecnosti.

h) Aktiva, ktera vzhledem ke své povaze nemohou byt svéfena do uschovy nebo jiného opatrovani
depozitafi, jsou v portfoliu penzijniho fondu tvofena movitymi a nemovitymi vécmi v limitu dle odst. 3.7.

i) Penzijni fond se strukturou investic nevymezuje vici uréitému odvétvi, statu nebo regionu. Cilem je
diverzifikaci aktiv v uvedenych oblastech eliminovat rizika spojena s bezpecnosti a rentabilitou

j) Soucasti investi¢ni strategie penzijniho fondu je identifikace, vyhodnocovani a Fizeni trznich rizik, kterymi
rozumime zejména riziko likvidity, Grokové a ménové riziko, riziko cennych papird a riziko volatilit cen.

k) Nastroje pouzivané na vybrané segmenty portfolia dle typu investic pro fizeni trznich rizik v ramci
monitoringu rizikové expozice :

1. Hodnotou Value at Risk (VaR) - udavajici maximalni mozny pokles trzni hodnoty instrumentu
(portfolia) ve zvoleném horizontu a na zvolené pravdépodobnostni Urovni.

2. Hodnotou Interest rate exposure (IR exposure) - udavajici zménu trzni hodnoty instrumentu
(portfolia) pfi paralelni zméné urokovych sazeb.

3. Hodnotou Foreign exchange exposure (FX exposure) - udavajici zménu trzni hodnoty
instrumentu (portfolia) pfi relativni zméné sménnych kurz.

4. Hodnotami Delta, Gama, Vega, Theta - rizikové ukazatele opénich instrumentu.

[) Pro testovani trznich cen (Urokovych sazeb, ménovych kurzd, cennych papird, volatility cen), které
ovliviuji hodnotu portfolia penzijniho fondu se pouziva stresoveé testovani (tzv. stress testing) s méfenim
dopadi extrémnich zmén trznich faktord na hodnotu portfolia, které pomoci VaR neni mozné zachytit, na
zakladé zkuSenosti vSak existuji. Stress testing slouzi jako doplrikova informace k VaR.

m) Pro sledovani zmén hodnot portfolia pro o¢ekavany vyvoj financnich trhl se pouziva stresové testovani
tj. scenario testing, které vyuziva predem definovanych vstupu, které jsou definovany v souladu s
o¢ekavanym vyvojem finanénich trhi.

n) Penzijni fond v rdmci investicni politiky sleduje rovnéz kreditni riziko s cilem eliminovat mozné budouci
nesplaceni urokd nebo jistiny daného dluhového instrumentu ve prospéch penzijniho fondu.

0) Pro sledovani kreditni rizikové expozice a jeji kvantifikace se pouziva :

1. Monitoring rizikové expozice, kterym rozumime sledovani jednotlivych financnich instrumentd a
jejich pravidelné ratingové hodnoceni. Tyto Udaje slouzi jako vstupy pro nasledné zpracovani a
modelovani rizikové expozice portfolia.

p) Provozni rizika jsou sledovana zejména na urovni obchodnich transakci :

1. Riziko nezaplaceni nebo nedodani investicniho nastroje je eliminovano principem vyporadani
transakce, tj. vyporadani proti investi¢nimu nastroji (riziko je omezeno pouze na neuskutecnéni



obchodu).
2. Riziko selhani lidského faktoru je eliminovano kontrolnimi mechanismy na bazi viceuroviioveho
rozhodovani a schvalovani na principu "Ctyr oci"

Clanek 4

Zasady hospodareni

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

Penézni prostfedky shromazdéné penzijnim fondem musi byt umistovany s odbornou péci tak, aby byla
zarucena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finanéniho umisténi jako celku.

S majetkem hospodafri penzijni fond sam nebo obchoduje prostfednictvim opravnénych investi¢nich
spolecnosti (obchodnikd s cennymi papiry), s nimiz uzavira smlouvy podle zakona €. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech a ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni.

Pro vypocet hodnoty cenného papiru v majetku penzijniho fondu plati pfiméfené ustanoveni vyhlasky ¢.
270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty majetku a zavazku fondu kolektivniho investovani a o
zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani. Toto
ocenéni se provadi kazdy mésic.

Ocenéni nemovitosti a movitych véci se musi provést pred jejich nakupem nebo prodejem a dale nejméné
jedenkrat ro¢né. Ocenéni se provede podle predpisu platnych v dobé, kdy se ocenéni provadi. Pokud tyto
predpisy neexistuji, provede ocenéni soudni znalec nezavisly na penzijnim fondu.

Penzijni fond je povinen pribézné evidovat stav prispévkd zaplacenych ve prospéch jednotlivych ucastniku
v rozdéleni na prispévky Ucastnika, pfispévky Ucastnika narokované pro odpocet ze zakladu dané z prijmu
ucastnikem, ktery je poplatnikem dané, pfispévky placené zaméstnavatelem a na ostatni pfispévky
zaplacené ve prospéch Ucastnika. Dale je penzijni fond povinen oddélené evidovat stav statnich prispévku
jednotlivych Uc¢astnikl a podilt na vynosech hospodareni.

Penzijni fond Uctuje v souladu se zakonem o Ucetnictvi a postupy Uctovani pro banky a nékteré finanéni
instituce, pokud neni ve zvlastnim zakoné stanoveno jinak. Ro¢ni u¢etni zavérku ovéfuje auditor.

Jakmile penzijni fond zjisti, Ze neni zpusobily kryt naroky na davky z penzijniho pfipojisténi, je povinen
pfijmout opatfeni k napravé a neprodlené informovat Ministerstvo financi.

Penzijni fond nesmi se svym majetkem nakladat zptsobem, ktery by byl v rozporu se zajmy ucastniku.

K pfevodu akcii penzijniho fondu v rozsahu vétSim nez 10% zakladniho jméni se vyZaduje pfedchozi
souhlas Ministerstva financi po dohodé s Komisi pro cenné papiry.

Akcie penzijniho fondu, které predstavuji podilovou U¢ast akcionarl v penzijnim fondu, nemohou byt pouzity
k zajisténi zavazku.

Clanek 5

Zpusob pouziti zisku

5.1.

5.2.

Penzijni fond rozdéluje zisk tak, ze nejméné 5 % pripada do rezervniho fondu a nejvice 10 % rozdéli podle
rozhodnuti valné hromady.

Valna hromada rozhoduje pfi rozdéleni zisku o vysi:
a) pridélu do rezervniho fondu

b) dividendy pro akcionare

¢) nerozdéleného zisku

d) pfidélu do statutarniho fondu

e) pridélu do socialniho fondu zaméstnancu



6.3

5.4.

f) tantiém ¢lendm predstavenstva a dozor¢i rady

Zbyla ¢ast se pouzije ve prospéch Ucastnikl a osob, jejichZ penzijni pfipojisténi zaniklo v roce, za ktery se
zisk rozdéluje.

Pokud hospodareni penzijniho fondu skon¢i ztratou, pouZzije se ke kryti ztraty nerozdéleny zisk z minulych let,
rezervni fond a dal$i fondy tvofené ze zisku. Nestaci-li tyto zdroje, musi byt ztrata kryta snizenim zékladniho
jméni. Hodnota zakladniho jméni nesmi klesnout pod ¢astku uvedenou v § 4 odst. 4 zakona.

Clanek 6

Obchodni jméno a sidlo depozitare

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Funkci depozitafe vykonava : Ceska spotitelna, a.s.

Sidlo : Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171.

Identifikacni Cislo : 45 24 47 82.

Na vykon funkce depozitare se uzavira depozitarska smlouva na dobu neurcitou podle zakona &. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani a vyhlasky ¢. 265/2004 Sb., ktera upravuje podrobnosti pInéni povinnosti
depozitare.

O zméneé depozitare rozhoduje predstavenstvo po pfedchozim souhlasu dozorci rady.

Zménu depozitafe musi schvalit Ministerstvo financi po dohodé s Komisi pro cenné papiry, jinak je neplatna.

Clanek 7

Zpusob zverejiiovani zprav o hospodareni s majetkem a zménach statutu

71.

7.2.

7.3.

7.4.

749,

7.6.

7.7.

Penzijni fond je povinen nejdéle do tfi mésicl po skonéeni pololeti a kalendarniho roku zverejfiovat zpravy o
svém hospodareni, poc¢tu ucastnik(l, véetné prehledu o umisténi prostfedkl penzijniho fondu, jejich ulozeni a
jejich vysi.

V sidle penzijniho fondu a na v8ech kontaktnich mistech jsou pfistupné :

a) zpravy o hospodareni a udaje podle odstavce 1,

b) statut, penzijni plan a stanovy,

c) seznam Clenu predstavenstva a dozordi rady,

d) seznam akcionarl s Udaji podle § 156 odstavec 2 obchodniho zakoniku.

Ugastnik musi byt kazdoroéné pisemné informovan o vysi véech prostfedk, které penzijni fond eviduje ve
prospéch jeho narokl z penzijniho pfipojisténi a o stavu téchto naroku, véetné udaje o vysi pfipsaného
procenta zhodnoceni jeho prostfedkl a o tdajich podle odst. 1. Informaci je penzijni fond povinen zaslat
nejpozdéji do jednoho mésice ode dne konani valné hromady, ktera rozhoduje o rozdéleni zisku, a dale téz
na zadost UCastnika. Za odeslani druhé a dalSi informace je penzijni fond opravnén pozadovat na ucastniku
Uhradu Ucelné vynalozenych nakladu.

Ugetni zavérky se zvefejiiuji v Obchodnim véstniku v rozsahu stanoveném Ministerstvem financi. Zpravy o
hospodareni a €innosti penzijniho fondu se zvefejiuji v dennim tisku a jsou pfistupné na mistech uvedenych
v odst. 2. V ro¢ni zpravé se uvadi prehled vysledkd hospodareni za posledni tfi roky.

Zpravy o hospodareni se pfedkladaji Ministerstvu financi, Komisi pro cenné papiry a depozitafi.

Zménu statutu penzijniho fondu schvaluje valna hromada.

Zménu statutu musi schvalit Ministerstvo financi po dohodé s Komisi pro cenné papiry, jinak je neplatna.



7.8. Schvaleny statut se zasila do informacniho centra Stfediska cennych papird.
7.9. Penzijni fond je povinen :

a) predlozit Ministerstvu financi a Komisi pro cenné papiry kazdoro¢né nejpozdéji do 31. ledna seznam
akcionaru s vyznacenim udaju, které pozaduje § 156 odst. 2 obchodniho zakoniku,

b) informovat Ministerstvo financi a Komisi pro cenné papiry o kazdé zméné v seznamu akcionari do deseti
dnd po zapisu zmény v seznamu akcionaru,

c) predlozit Ministerstvu financi a Komisi pro cenné papiry usneseni rejstfikového soudu o zapisu zmény
nebo zaniku zapisovanych skute¢nosti bez zbyte€ného odkladu po provedeni zapisu do obchodniho rejstfiku.

Clanek 8
Zavérecné ustanoveni
8.1. Znéni statutu schvalila valna hromada penzijniho fondu dne 28.5.2004.

8.2. Ministerstvo financi po dohodé s Komisi pro cenné papiry schvalilo tento statut podle ustanoveni § 9 odst. 2
zakona dne 25. ¢ervna 2004 pod ¢&.j. 32/75.964/2004/1-326.

8.3. Statut nabyva ucinnosti dne 1.7.2004.



